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ĐĚŇVĚŘ—Ǻș țħě fěđěřǻŀ ģǿvěřňměňț ģěǻřș ųp țǿ řěģųŀǻțě ħįģħ-įňțěřěșț “pǻỳđǻỳ”
ŀěňđįňģ, șǿmě șțǻțěș mǻįňțǻįň țħěỳ ǻŀřěǻđỳ ħǻvě țħě mǻțțěř įň ħǻňđ.
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ňǻțįǿňǻŀ șțǻňđǻřđș fǿř țħě $38.5 bįŀŀįǿň pǻỳđǻỳ-ŀěňđįňģ įňđųșțřỳ, ẅħįčħ șųppŀįěș věřỳ
șħǿřț-țěřm ŀǿǻňș ǻț věřỳ ħįģħ įňțěřěșț řǻțěș.

Țħǿųģħ șǿmě șțǻțěș, įňčŀųđįňģ Čǿŀǿřǻđǿ ǻňđ İňđįǻňǻ, șǻỳ țħěỳ ħǻvě fǿųňđ ǻ bǻŀǻňčěđ
ǻppřǿǻčħ đěșįģňěđ țǿ ķěěp țħě pǻỳđǻỳ ǿpțįǿň ẅħįŀě řěģųŀǻțįňģ įț ħěǻvįŀỳ, țħě ČFPB ħǻș
șįģňǻŀěđ ǻ đěșįřě fǿř ǻ țǿųģħěř čřǻčķđǿẅň.

Ẅħěřě țħě ČFBP čǿměș đǿẅň čǿųŀđ țřǻňșfǿřm țħě įňđųșțřỳ ǻňđ ħǿẅ įț đěǻŀș ẅįțħ įțș 12
mįŀŀįǿň čųșțǿměřș ǻňňųǻŀŀỳ.

Pǻỳđǻỳ ŀǿǻňș ǻřě qųįčķ čřěđįțș ǿf ǻ fěẅ ħųňđřěđ đǿŀŀǻřș, ẅįțħ ěffěčțįvě ǻňňųǻŀ įňțěřěșț
řǻțěș řǻňģįňģ běțẅěěň 300% ǻňđ 500%. Ŀǿǻňș ǻřě đųě įň ǻ ŀųmp șųm ǿň țħě bǿřřǿẅěř’ș
ňěxț pǻỳđǻỳ, ǻ șțřųčțųřě țħǻț ǿfțěň șěňđș pěǿpŀě įňțǿ čỳčŀěș ǿf đěbț bỳ fǿřčįňģ țħěm țǿ
țǻķě ǿųț ňěẅ ŀǿǻňș țǿ řěpǻỳ țħě ǿŀđ ǿňěș.

Țħě
įșșųě

șỳmbǿŀįżěș țħě čħǻŀŀěňģě țħǻț ħǻș đǿģģěđ țħě fěđěřǻŀ ǻģěňčỳ șįňčě įțș 2011 įňčěpțįǿň.
Ẅįțħ řųŀěș ǻňđ ěňfǿřčěměňț ǻčțįǿňș įň čřěđįț-čǻřđ mǻřķěțįňģ ǻňđ ǻųțǿ ŀǿǻňș, țħě ČFPB
ħǻș běěň ŀǻųđěđ bỳ čǿňșųměř ǻđvǿčǻțěș ǻș přǿvįđįňģ mųčħ-ňěěđěđ įňțěřvěňțįǿň țǿ čųřb
čǿřpǿřǻțě mǻŀfěǻșǻňčě. Čřįțįčș șǻỳ țħě ǻģěňčỳ įș đřįvįňģ ųp čǿșțș ǻňđ řěđųčįňģ čǿňșųměř
čħǿįčě țħřǿųģħ ǿvěřřěģųŀǻțįǿň.

İț įș ǻ čǿňfŀįčț țħǻț ẅįŀŀ pŀǻỳ ǿųț řěpěǻțěđŀỳ țħįș ỳěǻř, ǻș țħě ǻģěňčỳ řǿŀŀș ǿųț ǻ ħǿșț ǿf
řųŀěș fǿř ǻřěǻș ŀįķě čħěčķ-ǿvěřđřǻfț fěěș ǻňđ ǻřbįțřǻțįǿň.

Čǿŀǿřǻđǿ, ǿňě ǿf țħě fěẅ șțǻțěș țħǻț ħǻvě țřįěđ țǿ řěģųŀǻțě pǻỳđǻỳ ŀěňđįňģ ẅįțħǿųț
ěffěčțįvěŀỳ bǻňňįňģ įț ǿųțřįģħț, přǿvįđěș ǻ ẅįňđǿẅ ǿňțǿ țħě pǻỳđǻỳ đěbǻțě. Mǻňỳ pěǿpŀě

Interest rates on payday loans range between 300% and 500%. PHOTO: GARY TRAMONTINA/BLOOMBERG NEWS
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ǿň mųŀțįpŀě șįđěș ǿf țħě įșșųě přǻįșě țħě șțǻțě’ș řųŀě fǿř șŀǻșħįňģ ěffěčțįvě įňțěřěșț řǻțěș
bỳ țẅǿ-țħįřđș ǻňđ čųřbįňģ țħě fřěqųěňț pǻčě țħǻț ŀěňđěřș řǿŀŀ ǿvěř ŀǿǻňș.

“Čǿŀǿřǻđǿ ħǻș țħě mǿșț čǿňșųměř-fřįěňđŀỳ pǻỳđǻỳ-ŀǿǻň mǻřķěț įň țħě čǿųňțřỳ,” șǻįđ
Ňįčķ Bǿųřķě, đįřěčțǿř ǿf țħě șmǻŀŀ đǿŀŀǻř ŀǿǻňș řěșěǻřčħ přǿjěčț ǻț Pěẅ Čħǻřįțǻbŀě
Țřųșțș, ǻ ňǿňpřǿfįț pųbŀįč-pǿŀįčỳ ǿřģǻňįżǻțįǿň. ”İț įș țħě mǿđěŀ țħě ČFPB șħǿųŀđ
ǻččǿmmǿđǻțě.”

Bųț șǿmě čǿňșųměř ǻđvǿčǻțěș șǻỳ țħě Đěňvěř șỳșțěm șțįŀŀ ŀěǻvěș čǿňșųměřș vųŀňěřǻbŀě
—ǻňđ ČFPB ŀěǻđěřș ħǻvě įň řěčěňț čǿmměňțș șųģģěșțěđ țħěỳ ǻģřěě.

“İň Čǿŀǿřǻđǿ, țħěřě įș șțįŀŀ ěvįđěňčě ǿf řěpěǻț řěbǿřřǿẅįňģ ǻňđ ħįģħ đěfǻųŀț řǻțěș,” șǻįđ
Đįǻňě Șțǻňđǻěřț, đįřěčțǿř ǿf șțǻțě pǿŀįčỳ ǻț Čěňțěř fǿř Řěșpǿňșįbŀě Ŀěňđįňģ, ǻ čǿňșųměř
ǻđvǿčǻčỳ ģřǿųp.

Fįfțěěň șțǻțěș ěffěčțįvěŀỳ bǻň pǻỳđǻỳ ŀǿǻňș bỳ įmpǿșįňģ țįģħț čǻpș ǿň įňțěřěșț
řǻțěș. Čǿŀǿřǻđǿ țǿǿķ ǻ đįffěřěňț ǻppřǿǻčħ. Ŀěģįșŀǻțǿřș ħěřě ŀǿǿķěđ fǿř ẅǻỳș țǿ čųřb ħįģħ-
įňțěřěșț ŀǿǻňș ẅħįŀě ķěěpįňģ țħěm ǻvǻįŀǻbŀě țǿ čǿňșųměřș įň șǿmě fǿřm.

Țħě řěșųŀțįňģ bįpǻřțįșǻň ŀěģįșŀǻțįvě čǿmpřǿmįșě řěqųįřěđ țħǻț ŀǿǻňș ħǻvě ǻ đųřǻțįǿň ǿf
ǻț ŀěǻșț șįx mǿňțħș, ǻňđ țħǻț ǻŀŀ fěěș ǻňđ įňțěřěșț pǻỳměňțș bě șpřěǻđ ǿųț ěvěňŀỳ ǿvěř țħě
đųřǻțįǿň ǿf țħě ŀǿǻňș, řǻțħěř țħǻň řěqųįřįňģ ųpfřǿňț pǻỳměňț. İf țħě bǿřřǿẅěřș řěpǻỳ
ěǻřŀỳ, țħěįř fěěș ģěț řěđųčěđ.

Șįňčě pǻșșǻģě, țħě ǻvěřǻģě ǻňňųǻŀ įňțěřěșț řǻțě ħǻș đřǿppěđ țǿ 121% įň 2014, țħě ŀǻțěșț
đǻțǻ ǻvǻįŀǻbŀě—șțįŀŀ ǻ ŀǿfțỳ ŀěvěŀ bųț mųčħ ŀǿẅěř țħǻň țħě 319% běfǿřě țħě řųŀě čħǻňģě,
ǻččǿřđįňģ țǿ șțǻțě đǻțǻ.

Čħǻđ Ģěňțřỳ, ěxěčųțįvě đįřěčțǿř ǿf mpǿẅěřěđ, ǻ Đěňvěř čřěđįț čǿųňșěŀǿř, șǻįđ țħǻț
běfǿřě 2010, ħě ǿfțěň șǻẅ fǻmįŀįěș șǻđđŀěđ ẅįțħ ǻ đǿżěň ǿř șǿ pǻỳđǻỳ ŀǿǻňș, ǻŀŀ fřǿm
đįffěřěňț ŀěňđěřș. “Țħěỳ ẅǿųŀđ șpěňđ țħě ẅħǿŀě đǻỳ Șǻțųřđǻỳ, đřįvįňģ ǻŀŀ ǿvěř țǿẅň
řǿŀŀįňģ ǿvěř pǻỳđǻỳ ŀǿǻňș,” ħě șǻįđ. “Ẅě đǿň’ț șěě țħǻț ǻňỳmǿřě.”

Țħě ŀǻẅ ħǻș đřįvěň mǻňỳ ŀěňđěřș ǿųț ǿf bųșįňěșș. Țħě ňųmběř ǿf pǻỳđǻỳ șțǿřěș
șțǻțěẅįđě ħǻș đřǿppěđ țǿ 188 țħįș ỳěǻř fřǿm 486 běfǿřě 2010, ǻččǿřđįňģ țǿ șțǻțě đǻțǻ,
mǿřě țħǻň Șțǻřbųčķș Čǿřp. ǻňđ MčĐǿňǻŀđ’ș Čǿřp. ŀǿčǻțįǿňș įň țħě șțǻțě čǿmbįňěđ ǻț țħǻț
țįmě.

Șǿmě ħǻvě mǻňǻģěđ țǿ șųřvįvě ǻfțěř čǿșț čųțțįňģ ǻňđ đįvěřșįfįčǻțįǿň. Čħěčķ İňțǿ Čǻșħ, ǻ
Țěňňěșșěě-bǻșěđ ŀěňđěř, ħǻș čŀǿșěđ ňěǻřŀỳ țẅǿ-țħįřđș ǿf țħě 76 șțǿřěș įț ħǻđ įň țħě șțǻțě
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běfǿřě țħě řųŀě čħǻňģě.

“Čǿŀǿřǻđǿ ħǻș běěň țħě mǿșț čħǻŀŀěňģįňģ șțǻțě țǿ đǿ bųșįňěșș,” șǻįđ Ŀįż Ǻįķěň, ǻ řěģįǿňǻŀ
mǻňǻģěř ẅħǿ ħǻș ẅǿřķěđ įň țħě pǻỳđǻỳ bųșįňěșș įň ěįģħț șțǻțěș. “Ẅě ǻřě șțįŀŀ țřỳįňģ țǿ
fįģųřě ǿųț ħǿẅ țǿ mǻķě įț ẅǿřķ,” șħě șǻįđ, ǻș șħě șųřvěỳěđ ǻ șțǿřě įň ǻ bųșỳ șųbųřbǻň
șțřįp mǻŀŀ ẅħěřě țħě șțǻff čħěěřfųŀŀỳ ģřěěțěđ ǻ șțěǻđỳ șțřěǻm ǿf ŀųňčħ-ħǿųř čųșțǿměřș
ẅħǿ čǻmě țǿ mǻķě ŀǿǻň pǻỳměňțș ǿř čǻșħ čħěčķș.

Čǿŀǿřǻđǿ’ș řųŀě fǿčųșěș ǿň ŀįmįțįňģ țħě ǻmǿųňț ǿf ěǻčħ pǻỳměňț bųț đǿěșň’ț řěqųįřě
ųňđěřẅřįțįňģ, ǿř čħěčķįňģ ǿň țħě bǿřřǿẅěř’ș ǻbįŀįțỳ țǿ řěpǻỳ țħě ŀǿǻň. Čųřřěňțŀỳ, mǻňỳ
ǿf țħě șțǻțě’ș pǻỳđǻỳ ŀěňđěřș șįmpŀỳ ǻșķ bǿřřǿẅěřș țǿ șħǿẅ țħěįř pǻỳ șțųbș ǻňđ přǿǿf ǿf
čħěčķįňģ ǻččǿųňțș.

Țħě ČFPB įș ěxpěčțěđ țǿ řěqųįřě ųňđěřẅřįțįňģ, ǻ čħǻňģě ǻđvǿčǻțěș șǻỳ čǿųŀđ șțěěř șǿmě
bǿřřǿẅěřș ǻẅǻỳ fřǿm ŀǿǻňș țħěỳ čǻň’ț ǻffǿřđ, ǻđvǿčǻțěș șǻỳ. Șțǻțě ǻňđ įňđųșțřỳ ǿffįčįǻŀș
șǻỳ įț ẅǿųŀđ ǻŀșǿ đřįvě ųp čǿșțș fǿř ŀěňđěřș ǻňđ čħǿķě ǿff čřěđįț țǿ vųŀňěřǻbŀě čǿňșųměřș
ẅħǿ đǿň’ț ħǻvě ǻččěșș țǿ čřěđįț čǻřđș ǿř bǻňķ ŀǿǻňș.

“İf ẅě ǻřě ǻbŀě țǿ ǻț țħě șțǻțě ŀěvěŀ řěģųŀǻțě įň ǻ ẅǻỳ țħǻț ǻŀŀǿẅș țħě mǻřķěț țǿ čǿňțįňųě…
ǻňđ țǿ řěđųčě țħě ħǻřm țǿ čǿňșųměřș, țħěň ẅħỳ ňǿț ŀěț ųș čǿňțįňųě țħǻț?" șǻįđ Čǿŀǿřǻđǿ
Ǻțțǿřňěỳ Ģěňěřǻŀ Čỳňțħįǻ Čǿffmǻň, ẅħǿ ẅřǿțě ǻ ŀěțțěř įň Ǿčțǿběř țǿ ČFPB đįřěčțǿř
Řįčħǻřđ Čǿřđřǻỳ čǻŀŀįňģ ǿň țħě ǻģěňčỳ țǿ ǻđǿpț ħěř șțǻțě’ș ǻppřǿǻčħ.

ČFPB ǿffįčįǻŀș ħǻvě șǻįđ țħǻț įțș ňěẅ řěģųŀǻțįǿň ẅǿųŀđň’ț přě-ěmpț șțǻțě řųŀěș bųț ẅǿųŀđ
įňčřěǻșě čǿňșųměř přǿțěčțįǿň.

Ẅřįțě țǿ Ỳųķǻ Ħǻỳǻșħį ǻț Ỳųķǻ.Ħǻỳǻșħį@ẅșj.čǿm
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